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Staatsmittel gegen Kreditmangel

}‘_{_HISENKDNZEPTE Diel neue Bundesregierung hat Plane erarbeitet, um den Mittelstand aus der
Finanzklemme zu befreien. Ein Kreditmediator etwa soll zwischen Unternehmen und Banken vermitteln.

elten war die Diskrepans zwischen

Bullen und Biren grilier als Ende

2009, Wiihrend die Optimisten be-
reits das Ende der Rezession filr 2010 ver-
kiinden, verweisen die Pessimisten auf die
stets neven Krisenherde wie Dubais migli-
chen Staatshankrot!, die nach wie vor dif-
fizile Simation in der Zentralbranche Au-
tomohil und vor allem dic bislang erst
schwach ausgeprige Kreditklemme, Damit
schwebt nach wie vor das Schreckgespenst
ciner fang anhalienden Rezession (iher der
Wirtschali. Beide Fraktionen haben (ber-
avugende Argumente [ir thre These Um der
bevorsrehenden Kredilliicke frithzeitig zu
begegnen, hat die neue Bundesregicrung
diverse Pline erarbeitet. Dem Mittelstand
stehen dabwei verschiedene Maglichkeiten
zur Mittelbeschafung zur Verfligung: vom
klassischen Hausbankkredit his zu Finanz-
derivaren wie dem Mezzanine-Kapital oder
Assel Backed Securities [ABS),

Zum einen soll die Kreditanstalt fir Wie-
deraufbau (KW Kreditrisiken der Banken
biindeln und an Investoren verkaufien. Die
sekuritisation dieser Kreditrisiken gil zwar
als problematisch, weil sic als wesentliche
Litsache fiir die akelle Weltwintschafiskei-
s identifiziert wird - die sogenannten Cre-
it default swaps [CDS) waren das zentral
verantwortliche Derivat, das zur Spekulati-
onshlase lthrle -, aber durch die Staacsga-
ranticn kann die Begebung dennoch erfolg-

reich sein, da ein Triple A aktuell gewihe-
leistet st Fir die Banken wiirden damit
Bittel fiir neue Kredite frei werden, Ferner
wind in Ersdigung gezogen, Banken weitere
Llobaldarlehen sur Verfigung 2o stellen,
die an Unternehmen weitergereicht wer-
den. Der Staat muzn dabei dic vorhandene
Infrastruktur der Banken, ohne dass fir die
Banken dadurch Risiken in die eigenen Bi-
cher genommen werden miissen: Bei dieser
Malinahme Gbernimmi der Staat weitgehend
die Haltung,

Weitere Konzepte schen vor, dass der
Bund den Kreditinstitaten neue Forderun-
gen abkauft oder sich [ir elwaige Krediter-
eignisse unmitielbar verbiiegt. Das Volumen
soll mindestens zehn Milliarden Buro belra
gen. Die Geschilisbanken wirden damil
zielgerichret, aber rsikolos der klassischen
Freditvergabe nachkommen und damit die
Mittelstindler in ihrem Kerngeschift stiie-
zen, Lin aus Frankreich dbernommenes ho-
dell soll mit dem sogenannten Kreditmedi
ator (Mediareur du crédit”] sum Finsatz
kommen, wenn dic Mafnahmen gegen die
Kreditklemme nicht greifen sollten und sich
Banken nicht an die Vereinbarungen hal-
ten, Der Kreditmediator soll dann die Falle
regulieren, bei denen ddngliche Kreditliicken
ertstehen. Die Koalition hatte im Regierings-
vertrag dazu festgehalten: Ein Kreditme-
diator biindelt die Beschwenden der Fremd-
kapital suchenden Unternehmen und ver-

sucht mit der Kreditwirtschalt konstrukrive
Lisungen zu finden.” Da die Schlichier vom
Bund gestell werden, triigl das Bundeswirt-
schaflsministerium die Kosten, Doch weil
das Wesen der Mediation auf die Einigungs-
willigheit der jeweiligen Konfliktpartner ab

stellt, ist Skepsis angebrachi, ob diese Po-
sition cine nachhaltige Wirkung bringt oder
nur Einzelfallldsungen bicten wird, Auch
alternative Finanzierungsmethoden kiinnen
den Linuiditatshedar! decken, Vor allem dy-
namische Absatzfinansicrungen wic Facto-
it sind geeignete Kreditsubstinae, um den
gesteigerten Finanzierungsbedar! umsate -
kongruen zu decken. Das Factoring profi-
tiert dabei doppell von dem Konjunkourpa-
ket L und 11, da neben den positiven Finan-
zierungsaspekten ab Anfang 2010 auch
die Problematik der reduzierien Delkrede

relibernahme gemildert wind, Fradnzende
siehen Milliarden Buro wurden zur Verfii-
gung gestellt, um damil bedarsgenaue Zu

satzdeckungen zu gewiihrleisien. Die soge-
nannte Top-up-Deckung verdoppelt die vam
Kredirversicherer dem Factor zur Verfi

gung gestellte Risikotbernahme bei prob

lematischen Bonititssheurtellungen, Dadurch
erhiht sich das Finanzicrungspotenzial der
[orderungszedierenden Firma, TDie bis wor
der Krise auch fir mittelgrolie Familicnun-
ternehmen bis dahin etablierten Verbrie

fungen von Forderungen [ARS] sind in der
Krise fast viollig zum Erlicgen gekommen.
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Im Koalitionsvertrag haben wir uns bereits auf die Einschaltung eines
sogenannten Kreditmediators verstindigt, der zwischen Unternehmen
und Banken vermitteln soll. Und wenn das nicht hilft, muss eben das

= Erst mit newen Bewerungsrichtlinien wird
dieser Markr wieder reiissieren. Leasing ist
fir viele Unternchmen eine weitere inleres
sante Allernative bei verknappten Darle-
hen und Betriebsmittelkrediten, da Raten
planbar und als Betrichsaufvand steuerich
komplett absetzbar sind. Mit dem hilanz-
neutralen Instrument lassen sich die RBi
tanzrelationen und damil auch dic Kredit-
wiirdligheit verbessern, Auch Unternehmens
anleihen stehen cwar per se als Alternative
zur Verfugung - sie erlebten 2009 einen

Hausbankprinzip der Férderbanken zeitweise ausgesetzt werden.

- Rainer Briiderle gegeniiber dem Handelshlatt

eminenten Aufschwang -, kinnen aber ef-
fizient nur von grofieren Unlernehmen um-
geselzt werden, da diese sich erst ab einem
Volumen von ca, 200 Mic. Euro renticren,
Alternativ kinnen die wesensiihnlichen
Schuldscheine begeben werden, die dann
auch den KMU zur Verlugung stehen,

Die in der seit der Jahrhundertwende be-
lichven Mezzanine- und Bereiligungspro-
gramme bilden chenfalls eine erginzende
Maglichkeit, den GeldbedarT ir den Mit
lelstand zu decken. Der Staat unterstitzt die-

'Facroring | Die flexible Finanzierungsform fiir den Mittelstand

(30. Oktober z009)

se LLwitterkapitalform®, indem den Beili
gungsgesellschaften durch die KIW nach-
rangige Sicherheiten, Genussrechlte und
Kredite eingeriumt werden.

Sollten alle MaBnahmen nicht erfolg-
reich sein, schlug Wirtschallsminister Brii
defle ein weireres Modell wvor: Die Kfw
kiimnte {ibergangsweise auch direkt Darle
hen an den Mittelstand vergeben. [ |

Joachim Neusser

Factoring wird als Finanzierungsharm immer
beliebter — nicht erst seit Beginn der Wirt-
sthafts- und Finanzkrise, die unter anderem
zu giner eingeschrankien Kreditvergabe und
teuren Banllkraditen gefiihrt hat, Auch schon
vor der Krise wuchs die Factoringfinanzie-
rung in der Bundesrepublil um jEhrlich mehr
als 2o Prozent, auf mittlerweile 120 Mrd, Eu-
ra angekauftes Forderungsvolumen pro jahr.
Der Trend ist eindeutia: Immer mehr Unter-
nehmen verschaffen sich durch Factoring
enlscheidende Wetthewerbsvorleile.

Die BFS finance GmbH, eine Tochter der arva
o Al einem Unternehmensbersich der
Bertelsmann AG, bietet Factoring ab o,5 Mia,
Euro |ahresumsalz (B2B) und ab 5 Mio, Euro
Jahresumsatz (B2C), Das Unternehmen z3hlt
seit 1961 211 den erfahrensten Factoringee-
sellschalten in Deutschland, Viele Kunden
schitzen die ausgeprigte Serviceorientie-
rung der BFS finance als bankenunabhingi-
ger und Rexibler Dienstleistungspartner.

Weit mehr als Liquiditdt und Sicherheit

Factoring mit der BFS finance hat viele Vortei-
le. Kurzfristig gesehen steht die sofartige Li-
quiditit im Yordergrund; so werden bis zu gn
Prozent des Forderungswertas bereits am
Folgetag nach Rechnungserstellung ausze-
zahlt, die restlichen zehn Prozent bei Zah-
lungseingang. Dadurch kivnnen Lieferanten-
rechnungen unter Skontoabzug gezahlt wer-
den und den Kunden ein ldngeres Zahlungs-
ziel gewdhrt werden. Das Factoring mit der
BFS firance beinhaltet aber auch den Forde-
rungsausfallschutz zu 1o Prozent und trégt
damit zur Unternehmenssicherung bei.

Die BFS finance entlastet zudem das Unter-
nehmen von administrativen Taligkeiten wie
der OP-Buchhaltung, dem Mahnwesen und
Inkasse und bietet einen individuallen Ab-
lauf, wenn gewiinscht sogar in 17 verschiede-
nen Sprachen. Das 24-Stunden-Onlinesystem
gewihrleistet hichste Transparenz und liefert
tagesaktuelle Informationen und Auswer-
tungsmiglichkeiten fir das Unternehmen,

Aus Bilanzsicht reduzieren sich durch den
Forderungsverkauf und die Begleichung von
Verbindlichkeiten beide Seiten der Bilanz,
wadurch sich die EK-Custe und damit das
Unternehmensrating (Basel I} verbessert,
Weitere Informationen finden Sie im Internet
unter; www.bfs-finance.de

FLEXIBEL Kurefristiz gesehen steht die
sofortige Liquiditat im Vordergrund.
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